
 

 

 

 

 

 

Calificación del riesgo crediticio 2026 
 
 
 
El Comité Técnico de Calificación de Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora 
de Valores, el 13 de mayo de 2026, afirmó las calificaciones nacionales de largo y corto 
plazo de Centrales Eléctricas del Norte de Santander S.A. E.S.P. (CENS) en AAA(col) y 
F1+(col), respectivamente. Asimismo, mantuvo la Perspectiva Estable para la 
calificación de largo plazo 
 
 
Las calificaciones reflejan la estabilidad y predictibilidad de la generación de ingresos y los 
flujos de caja de Centrales Eléctricas del Norte de Santander S.A. E.S.P. (CENS), respaldadas 
por la naturaleza regulada de sus operaciones y su sólida posición competitiva en el mercado 
de distribución y comercialización de energía en Norte de Santander. Asimismo, incorporan 
una generación operativa fuerte, una liquidez adecuada y el vínculo estratégico con su matriz, 
Empresas Públicas de Medellín E.S.P. (EPM), lo que lleva a igualar las calificaciones de ambas 
compañías. 
 
Fitch destaca que el perfil de negocio de CENS se beneficia de la condición de monopolio 
natural del servicio, la estructura tarifaria regulada y la estabilidad de sus ingresos, factores 
que aportan predictibilidad a la generación de caja. De igual forma, resalta el respaldo legal, 
estratégico y operacional de EPM, así como la integración administrativa y de gestión entre 
ambas organizaciones.  
 
Las calificaciones también consideran la ejecución de un plan de inversiones relevante 
orientado al fortalecimiento de la infraestructura eléctrica, la expansión de la base regulada de 
activos y la mejora de la calidad del servicio. Aunque este plan implica un incremento esperado 
en el nivel de endeudamiento y mantiene presiones sobre el flujo de fondos libre, Fitch estima 
que la compañía conservará un perfil financiero sólido, apoyado en una generación de caja 
estable, una liquidez adecuada y una baja exposición al riesgo de refinanciamiento. 
Adicionalmente, la recuperación de los saldos asociados a la opción tarifaria durante 2026 
contribuirá positivamente a la generación de caja de la empresa. 


