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Calificacion del riesgo crediticio 2025

EIl Comiteé Técnico de Calificacion de Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora
de Valores, el 19 de mayo de 2025, afirmo las calificaciones nacionales de largo y corto
plazo de Centrales Eléctricas del Norte de Santander S.A. E.S.P. (CENS) en AAA(col) y
F1+(col), respectivamente. Asimismo, asigno una Perspectiva Estable a la calificacion
de largo plazo.

Las calificaciones incorporan el vinculo fuerte de Centrales Eléctricas del Norte de Santander
S.A. E.S.P. (CENS) con su matriz, Empresas Publicas de Medellin E.S.P. (EPM), cuya solidez
financiera, relevancia estratégica y capacidad de apoyo llevan a igualar las calificaciones de
ambas compaiias. Fitch destaca los incentivos legales, estratégicos y operacionales
existentes entre CENS y EPM, asi como la alta integracion en la gestién y toma de decisiones.

La calificadora resalta el perfil de negocio sélido de CENS, favorecido por la naturaleza
regulada del sector eléctrico, la estabilidad y predictibilidad de sus ingresos vy flujos de caja,
una generacion operativa favorable, un perfil de apalancamiento robusto y una posicién de
liquidez adecuada.

Fitch prevé un incremento gradual en el nivel de endeudamiento de la compafia durante los
préximos afos, asociado a la ejecucion de un exigente plan de inversiones orientado al
cumplimiento de metas regulatorias, el fortalecimiento de la calidad del servicio, la
sostenibilidad de la generacion de ingresos y la atencion de necesidades de capital de trabajo.
Asimismo, considera positiva la recuperacion total del saldo de opcioén tarifaria prevista para
2026, lo que contribuira al fortalecimiento de la generacion de caja.




